
كيف ستتم عملية الاكتتاب لشركة أرامكو؟
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تبعًا لخطة التحول الوطني التي أقرها الأمير محمد بن سلمان في أبريل/ نيسان الماضي التي يقول نصها:
ــات مــع القطــاع الخــاص ــادرات اللازمــة لتحقيقهــا عــبر شراك ــة واقــتراح المب ــا الوطني ــد أولوياتن “تحدي
وأسلوب إداري ومالي مبتكر، وعبر تحديد مبادرات نوعية بخطط تفصيلية ومؤشرات واضحة لقياس
الأداء”، سيتم ط % من أسهم شركة أرامكو السعودية للاكتتاب العام في الأسواق الدولية، وقد
وقع الاختيار على بنك جيه بي مورغان الأمريكي للقيام بهذه المهمة، حيث سيتكفل بالاستعدادات

الأولية للط العام الأولي وبإشراف الخبير الاقتصادي مايكل كلاين.

يعـد % مـن أسـهم شركـة أرامكـو الأكـبر في التـاريخ حـتى الآن، حيـث يتجـاوز الاكتتـاب الكـبير للعملاق
الصيني شركة علي بابا في العام ، إذ بلغ حجم الاكتتاب آنذاك  مليار دولار.

لماذا يعد % من أرامكو الأكبر عالميًا؟

يقــدر طــ % مــن شركــة أرامكــو للاكتتــاب في البورصــات مبلغًــا قــدره  مليــار دولار وهــو المبلــغ
الأضخــم في تــاريخ الأســواق الماليــة، وتقــدر احتياطيــات الشركــة بواقــع  مليــار برميــل نفــط خــام
وتعـادل % مـن الاحتياطيـات المؤكـدة عالميًـا ويصـل إنتاجهـا إلى  مليـون برميـل يوميًـا، وحسـب
يــادة . مليــون تصريحــات لمســؤولين في الشركــة فإنهــا قــادرة علــى رفــع هــذا الإنتــاج خلال أشهــر بز
برميل يوميًا ليصبح إجمالي إنتاجها . مليون برميل بما يعادل % من إجمالي الإنتاج العالمي.

  

بحســب صــحيفة “ذا وول ستريــت جورنــال” الاقتصاديــة فــإن الطــ الأولي العــام ســيجلب للبنــك
المـشرف علـى عمليـة الاكتتـاب ربحًـا قـد يصـل إلى مليـار دولار، إلا أن الصـحيفة عـادت لتؤكـد أن هنـاك
الكثـير مـن المخـاطر الـتي تحيـط بعمليـة الاكتتـاب أهمهـا عـدم وجـود ضمـان برغبـة المسـتثمرين في شراء
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أسهم شركة في بلد ترغب في التخلص من الاعتماد على النفط وتنويع مصادر الطاقة.  

أضــف لذلــك أن الســعودية لم تقــدم علــى هــذه الخطــوة إلا لأنهــا تمــر بأوقــات عصــيبة في اقتصادهــا
الوطني ناجمة عن اعتماد ميزانيتها المالية على النفط بشكل كبير أثر عليها بعد انخفاض أسعار النفط
كثر مـــن % مـــن قيمتهـــا منـــذ صـــيف العـــام  حيـــث لامـــس الســـعر مســـتوى  دولارًا بـــأ

للبرميل.

% إلى % لـذا بـرزت خطـة التحـول الـوطني الـتي تضمـن رفـع الاسـتثمارات العالميـة للمملكـة مـن
لتنويــع مصــادر دخلهــا وتقــي نفســها خطــر انخفــاض إيــرادات الفــط بتعويضهــا بــإيرادات الاســتثمارات

العالمية.

من هو مايكل كلاين؟

خـبير ومسـتشار اقتصـادي أمريـكي عمـل في بنـك سـيتي غـروب وقـدم اسـتشارات عديـدة في عمليـات
كبر اندماج في قطاع البتروكيماويات بين “داو كيميكال” و”دو بونت”، دمج واستحواذ من أهمها أ
وهو بروفيسور حاصل على شهادة الدكتوراة في الاقتصاد من جامعة كولومبيا في الولايات المتحدة
ويـدرس شـؤون الاقتصـاد الدوليـة، وشغـل منصـب كـبير الاقتصـاديين في مكتـب الشـؤون الدوليـة في
وزارة الخزانة للولايات المتحدة بين عامي  – ، كما أنه باحث مشارك في المكتب الوطني
للبحوث الاقتصادية، وزميل غير مقيم في معهد بروكنغنز ومحرر مشارك في مجلة الاقتصاد الدولية،
بالإضافــة لتســلمه للعديــد مــن المناصــب في البنــوك الاتحاديــة في مختلــف الولايــات، ويركــز في أبحــاثه
وتدريســه علــى الاقتصــاد الكلــي العــالمي، ولــه ثلاثــة كتــب والعديــد مــن المقــالات المنشــورة في المجلات

والصحف العالمية.

بنك جيه بي مورغان



يعــد بنكــا “إتــش إس بي سي” و”جيــه بي مورغــان” همــا البنكــان الأجنبيــان الوحيــدان مــن بين أعلــى
عــشرة بنــوك تقــدم خــدمات اســتشارية في عمليــة الاكتتــاب الأولي في الســعودية خلال العقــد المــاضي،
ية مثل وهما وفقًا لبلومبيرغ يحتلان المرتبة الثانية والرابعة على التوالي بينما بقية البنوك الاستثمار
جولدمان ساكس ومورجان ستانلي ودوتشه بنك لم يكن لها نشاط في السعودية في نفس الفترة،
ويعـد بنـك “جيـه بي مورغـان” المسـتشار الـدولي الوحيـد للاكتتـاب العـام الأولي بقيمـة . مليـار دولار

. لشركة التعدين العربية السعودية في عام

البنــك أمريــكي متعــدد الجنســيات مختــص بالخــدمات الماليــة والمصرفيــة تأســس في العــام  في
نيويورك، اندمج مع بنك تشايس منهاتن في العام ، فسمي “جيه بي مورغان تشايس” ويعد
ــة ــات المتحــدة حيــث تصــل إجمــالي أصــوله . ترليــون دولار وبحســب مجل ــبر بنــك في الولاي ك أ
كبر شركة مساهمة عامة في العالم، ويشغل ما يقارب  ألف موظف في جميع أنحاء فوربس فإنه أ

العالم.  

 ما هي عملية الاكتتاب العام؟

عند تأسيس شركة مساهمة يتوجب على المؤسس أن يحدد في عقد تأسيس الشركة الحد الأقصى
لعدد الأسهم التي يمكن للشركة إصدارها والقيمة الإسمية للسهم بما يسمى رأس المال المرخص به،
بعد ذلك يتم إخطار هيئة سوق المال برغبة الشركة بالحصول على الأموال لبدء ممارسة نشاطها عن
يــق إصــدار أســهم بمــا لا يتجــاوز الحــد الأقصى المرخــص بــه، يطلــق علــى هــذه العمليــة “الاكتتــاب طر



يــادة رأس مــال الشركــة، وتســتعين الشركــة لتنفيــذ العمليــة العــام” ســواء عنــد التأســيس أو في حالــة ز
ببنوك استثمار وشركات سمسرة لترويج وتغطية الاكتتاب من قبل المستثمرين الأفراد والمؤسسات.   

بعد تحديد سعر الط للسهم الواحد من قبل الشركة المصدرة وبنك الاستثمار يفتح باب الاكتتاب
العام لشراء الأسهم فإذا فاقت الطلبات الأسهم المعروضة للبيع تتم عملية تخصيص الأسهم على
المستثمرين بنسبة عدد الأسهم المصدرة على عدد الأسهم المكتتب فيها من جمهور المستثمرين وهذا
كثر من مرة، وفي حال حدوث العكس أي أن طلبات الشراء ما يطلق عليه أن الاكتتاب تم تغطيته أ
جـاءت أقـل مـن الأسـهم المطروحـة فيقـال إن الاكتتـاب لم يتـم تغطيتـه بالكامـل وتمـدد فـترة الاكتتـاب
لحين التغطيــة الكاملــة، فــإن لم يتــم ذلــك فيعمــد البنــك الــذي تلقــى المبــالغ المكتتــب عليهــا لإعادتهــا
للمكتتبين وتلغى عملية الط، وبعد انتهاء عملية الط يتم إدراج سهم الشركة بجدوال البورصة

حتى يتمكن المستثمرون من التداول عليه.  
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