
وكـالات التصـنيف الائتمـاني.. كـل مـا تحـب
معرفته

, مايو  | كتبه عائد عميرة

ير وكالات التصنيف الائتماني، عن الدول أو البنوك أو الشركات الكبرى، خاصة في لطالما تصدرت تقار
ير الــتي ير الصــحفية لأهميــة هــذه التقــار يــة والتقــار الســنوات الخمســة عشر الأخــيرة، النــشرات الإخبار
ير تترتـــب أوضـــاع إيجابيـــة أو ســـلبية بالنســـبة تحـــدّد بعضهـــا مصـــير دول، فعلـــى ضـــوء هـــذه التقـــار

لاقتصادات الدول.

ير لـ”نون بوست” سنحاول التعرف على أبرز هذه الوكالات وظروف تأسيسها والدور في هذا التقر
الــذي تقــوم بــه، فضلاً عــن معــايير تصــنيفها ودرجــات التصــنيف المتبعــة، إلى جــانب التطــرق إلى أبــرز

الاختلافات بين الوكالات الثلاثة المشهورة.
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يخية نبذة تار
قبل معالجة الجوانب المختلفة لنشاط وكالات التصنيف الائتماني، بالإضافة إلى مسألة تأثيرهم في
المجال المالي والاقتصادي، من المهم فهم السياق الذي ظهرت فيه أولى وكالات التصنيف وما رافقها.

ظهرت أول وكالة للتصنيف الائتماني في مدينة نيويورك سنة  وهي “وكالة التجار”، وذلك بعد
سنوات من الأزمة المالية التي ضربت الولايات المتحدة سنة  وأحدثت ركودًا كبيرًا استمر حتى

منتصف ، وخلالها انخفضت الأرباح والأسعار والأجور في حين ارتفعت البطالة.

مــــن بين أســــباب الأزمــــة مضاربــــات القــــروض في الولايــــات الغربيــــة والانخفاض الحــــاد في أســــعار
ــة في ــار فقاعــة أســعار الأراضي وفيضــان العملات الدولية وســياسات الإقــراض التقييدي القطن وانهي

بريطانيا العظمى. 

أدت هــذه الأزمــة بالمســتثمرين إلى اســتشعار الحاجــة إلى تقييــم قــدرة الشركــات علــى ســداد ديونهــا،
فقــد تلقت أنظمــة الأعمــال والائتمــان ضربــة قاســية وأغلقــت عــشرات البنــوك أبوابهــا وتخلفــت عــدة

ولايات أمريكية عن سنداتها وانسحبت الولايات المتحدة لفترة وجيزة من أسواق المال الدولية.

رغـم تأسـيس “وكالـة التجـار” سـنة  فـإن أصـول التصـنيف المـالي تعـود إلى سـنة ، عنـدما
نــشر ضابــط المخــابرات والســياسي هــنري فــارنوم بــور لأول مــرة دليــل خطــوط الســكك الحديديــة في

الولايات المتحدة.

يقــدم هــذا المنشــور الســنوي معلومــات اقتصاديــة وماليــة للمســتثمرين الذيــن يرغبــون في اســتثمار
مدخراتهم بشركات السكك الحديدية الأمريكية الكبيرة، في ظل ازدياد حاجة هذه الشركات إلى جمع

الأموال من المستثمرين بغرض تمويل مشاريعها التوسعية.

في سـنة  نـشر رائـد الأعمـال جـون مـودي دليـل الأوراق الماليـة الصـناعية والمتنوعـة، الـذي صـنف
فيه الشركات حسب وضعها المالي، فقد قدم إحصاءات مفصلة تتعلق بأسهم وسندات المؤسسات

المالية والوكالات الحكومية والتصنيع والتعدين والمرافق وشركات الأغذية.

في سنة  أسس لوثر لي بليك مكتب الإحصاء القياسي بهدف توفير المعلومات المالية عن شركات
خــا نطــاق الســكك الحديديــة، واســتخدم فيهــا بطاقــات x ″5 ″7 كمعيــار إحصــائي بــدلاً مــن نــشر

الكتاب السنوي، ما يسمح بظهور تحديثات كثيرة التواتر.

في الأثناء غذت الأزمة المالية لسنة  العديد من التغييرات في الأسواق، إذ كانت الأزمة مسؤولة
عــن العديــد مــن حــالات الإفلاس وأدت إلى إربــاك المســتثمرين، نتيجــة مــا شهــدته بنــوك نيويــورك مــن

سحب للسيولة وفقدان الثقة لدى المودعين وعدم وجود صناديق ضمان للودائع.
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اضطر مودي لبيع شركته بسبب نقص رأس المال، ثم عاد سنة  بإصدار جديد يركز فقط على
لتقييم جودة  (C إلى Aaa من) سندات السكك الحديدية، اقترح نظام تصنيف على شكل رسائل

الاستثمارات المرتبطة بشركات السكك الحديدية.

تأسسـت مؤسـسة مـوديز رسـميًا عـام ، وتهـدف تصـنيفات الوكالـة إلى طمأنـة المسـتثمرين مـن
خلال مكافحة عدم تناسق المعلومات بين مصدري السندات والمستثمرين، وبعدها بسنتين تأسست
شركــة “بــورز للنــشر”، وفي ســنة  تأسســت شركــة ســتاندارد للإحصــاء، وشركــة فيتــش للنــشر في

. وقد اندمجت كل من شركتي ستاندارد وبورز عام ،

الوضع الحاليّ
ــا نحــو  وكالــة تصــنيف ائتمــاني حــول العــالم، لكــن أغلــبيتهم لا يُعــرف اســمهم، فقــد يوجــد حالي
سيطرت ثلاث وكالات على القطاع لأكثر من قرن: “ستاندارد وبورز للخدمات المالية” و”موديز لخدمة

المستثمرين” و”فيتش للتصنيف الائتماني”.

 مـــن هـــذا الســـوق وتوظـــف نحـــو % تســـيطر “ســـتاندارد وبـــورز للخـــدمات الماليـــة” علـــى
محلــل، وتعتبر هــذه الشركــة فرعًــا لشركــات مكغــرو هيــل الــتي تنــشر البحــوث والتحليلات الماليــة علــى

الأسهم والسندات.

فيما تحتل “موديز لخدمة المستثمرين” المرتبة الثانية في سوق التصنيف الدولي بحصة سوقية تبلغ
% و محلـل وقـد تـم إدراج الشركـة بالبورصـة سـنة ، ويغطـي نشـاط الشركـة لخدمـة
المســـتثمرين تصـــنيف الـــديون الســـيادية لأكـــثر مـــن  دولـــة، وديـــون مـــا ينـــاهز  ألـــف شركـــة
 ألف جماعة محلية (بلدية، محافظة، جهة، ولاية… إلخ)، كما تشمل تصنيفاتها نحو خاصة و

ألف سند من السندات المهيكَلة.

أما “فيتش للتصنيف الائتماني” فتبلغ حصتها السوقية % وتُشغّل  محللاً، وهي شركة
فرعية مملوكة بالكامل لشركة هيرست بعد استحواذها على % إضافية مقابل . مليار دولار

. أبريل/نيسان  في

بلغ حجم مبيعات شركة “ستاندارد وبورز للخدمات المالية” سنة . ، مليار دولار، أما شركة
“موديز لخدمة المستثمرين” فقد بلغت مبيعاتها في نفس السنة ملياري دولار، فيما تراجعت مبيعات

“فيتش للتصنيف الائتماني” مقارنة بهما وبلغت . مليون دولار.

يرتكز دور وكالات التصنيف الائتماني في تقليص ما يصطلح عليه الاقتصاديون
بـ”تباين المعلومات” بين المقترضين والمستثمرين
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نلاحــظ مــن هنــا أن الوكــالات الثلاثــة الســابق ذكرهــا تســيطر علــى نحــو % مــن ســوق التصــنيف
الــدولي، أمــا بــاقي الوكــالات فتتقاســم بينهــا الـــ% المتبقيــة مــن الســوق، مــن بين هــذه الوكــالات نجــد
“وكالـــة التصـــنيف الائتمـــاني اليابانيـــة” و”روس رايتينـــغ للتصـــنيف الائتمـــاني” و”داغـــونغ” الصـــينية

و”إيغان جونس رايتينغس” الأمريكية.

وعربيًــا توجــد وكالــة ســمة للتصــنيف الائتمــاني، وهــي أول وكالــة تصــنيف ســعودية مرخصــة لتقــديم
. يناير/كانون الثاني  أعمال التصنيف الائتماني، ووافقت على إنشائها هيئة السوق المالية في

يعــود ســبب احتكــار هــذه المؤســسات الثلاثــة لســوق التصــنيف العــالمي إلى امتلاكهــا خــبرة كــبيرة لقرابــة
القـرن، هـذه الخـبرة منحتهـا سـمعة كـبيرة، إلى جـانب ذلـك لـديهم رأس المـال والمـوارد البشريـة اللازمـة

لتقييم عشرات آلاف الأوراق المالية.

إلى جانب ذلك، لعبت عوامل أخرى دورًا مهمًا في هذا الشأن من بينها اعتمادها من هيئة الأوراق
المالية الأمريكية عام ، كجهات ذات مصداقية نظرًا لاستجابتها للمعايير، وأدى إنشاء مثل هذا
الاعتمــاد إلى جعــل قطــاع التصــنيف أقــل وصــولاً إلى الوافــدين الجــدد المحتملين، وعــزز بحكــم الواقــع

المركز المهيمن للشركات الثلاثة الكبرى.

في نهاية السبعينيات وبداية الثمانينيات كان من الممكن أن تأمل وكالات التصنيف الجديدة في العثور
علـى مكـان بين الوكـالات الثلاثـة الكـبرى، لكـن اشـترت مـوديز وفيتـش وسـتاندارد وبـورز معظـم هـذه
كــثر مــن ثلاثين) إلى جــانب تنــامي عمليــات الــدمج والاســتحواذ هــذه، تضــاعفت الوكــالات الصــغيرة (أ

شراكات الوكالات الثلاثة مع وكالات التصنيف العاملة على المستوى المحلي.

يظهـر مـن هنـا أن ميزان القـوى حاليـا لصالـح هـذه الوكـالات، يعـني ذلـك أنـه ليـس مـن السـهل علـى
دولة ما أو مؤسسة أن تنهي التعاقد معها، فانتهاء العمل مع هذه الوكالات بأي داع كان سيكون

نتيجته “الحتمية” الانهيار، خاصة إن كان الطرف الذي طلب إنهاء التعامل “ضعيفًا”.

هذا لا يعني ضرورة التسليم بهيمنة هذه الوكالات الثلاثة على السوق، إذ توجد مؤسسات تحاول
الصــعود ومنافســتها، ولا شــك في أن الانفتــاح الأكــبر علــى المنافســة في ســوق التصــنيف ســيؤدي إلى
تأثيرات إيجابية، مثل خفض الأسعار التي تفرضها الوكالات، كما أنه سيسهم، إلى حد ما في تحسين
جودة التصنيف لأنه على الرغم من الأخطاء التي ارتكبت في السنوات الأخيرة فإن الافتقار إلى بديل

موثوق به عن الوكالات الثلاثة الأولى الحاليّة يمنع جهات الإصدار من الابتعاد عنه باعتباره عقوبة.

يتعين على الوكالات الجديدة، إن كانت حقًا تريد المنافسة، أن تندمج وتنصهر مع بعضها في شكل
كــبر مــن المــوظفين فضلاً عــن تحسين مؤســسات كــبرى وأن تســعى إلى اكتســاب رأس المال وعــدد أ

خدماتهم وطلب مقابل مادي منافس لما تطلبه الوكالات الكبرى.



نشاط وكالات التصنيف
ــالطبع نشاطهــا تقــدم الوكــالات العاملــة في هــذا القطــاع خــدمات متنوعــة، لكــن يبقــى التصــنيف ب
المفضل، الذي نعرفه من خلال رمز من بضعة أحرف وأرقام ومختصرات (AAA، A +، baa3، إلخ)،

من خلالها يلخصون جميع أعمال التحليل التي قاموا بها.

يعتــبر التصــنيف الائتمــاني وفــق الاتحــاد الأوروبي “رأي صــادر عــن مؤســسة معــترف بهــا يــوفر فئــات
مختلفة من التصنيف، فيما يتعلق بالجدارة الائتمانية لكيان وقدرته على الحصول على القروض

اللازمة، ومدى وفائه بما عليه من التزامات في موعدها”.

عادة ما يلجأ الكيان طالب القرض للحصول على تقرير عن وضعه الائتماني من وكالات التصنيف أو
يقـوم هـو بإعـداده عـبر إداراتـه الداخليـة، لكن في أحيـان أخـرى تقـوم جهـات خارجيـة بعمـل التصـنيف

ير الخاصة بالتصنيف الائتماني من معلومات. كد من شفافية ما تتضمنه التقار لتتأ

غالبًــا مــا ينظــر مــن خلال التصــنيف الائتمــاني إلى عــدة مــؤشرات، منهــا: الأصــول الــتي يمتلكهــا الكيــان
طــالب القــرض، فضلاً عــن مــدى ســهولة التــدفقات النقديــة إليــه، ســواء مــن الــداخل أم الخــا، إلى
جانب سابقة تعامله مع الدائنين وأسعار الفائدة التي حصل بها على قروضه من قبل، كما يتناول
يــر بالنســبة للــدول مــدى حالــة الاســتقرار الســياسي والأمني وتأثيرهــا علــى الوضــع الاقتصــادي، التقر

وخاصة القدرة على سداد الديون.

يـر عـادة البعـد الـزمني، لوضـع الكيـان الـذي يشملـه التصـنيف الائتمـاني مـن حيـث المـدى يتنـاول التقر
ــارة “نظــرة مســتقبلية ير وكــالات التصــنيف تضــع عب ــا مــا نجــد تقــار القصــير أو الطويــل، لذلــك غالبً

سلبية أو إيجابية أو غير مستقرة أو مستقرة”.



 للحصول على القروض
ِ

يعتبر التصنيف الائتماني بمثابة صك لصلاحية أو عدم صلاحية الكيان المعني
مـن أسـواق الائتمـان أو المؤسـسات الماليـة الدوليـة، فـإن كـانت نظـرة وكـالات التصـنيف جيـدة للكيـان
طــالب القــرض فإنــه ســيحصل بســهولة علــى مبتغــاه وإن كــان تقييمهــم ســلبيًا لــه فذلــك سيصــعب

المهمة عليه.

يرتكز دور وكالات التصنيف الائتماني في تقليص ما يصطلح عليه الاقتصاديون “تباين المعلومات” بين
المقــترضين والمســتثمرين، مــن خلال تزويــد الأســواق الماليــة بمعلومــات عــن جــودة الــديون الــتي يتــم

إصدارها ومستوى المخاطرة المحتملة بالاستثمار فيها.



يـة بالنسـبة للشركـات الخاصـة والعموميـة وتقـوم وكـالات التصـنيف الائتمـاني بتصـنيف الـديون التجار
التي تلجأ إلى الأسواق المالية لإصدار سنداتها والديون السيادية بالنسبة للدول أو ما دون السيادية
بالنســبة للجماعــات الترابيــة (مجــالس بلديــة أو جهــات)، والمنتجــات الماليــة المركبــة الــتي تــدمج بين

مشتقات مالية مختلفة.

في الأصل، كانت تصنيفات الوكالة للسندات، وهي أوراق مالية قابلة للتداول تصدرها دولة ما أو
صادرة عن شركات أو بنوك، ثم استهدفت هذه التصنيفات مصدري الأوراق المالية أنفسهم، وتعتبر

وكالات التصنيف الائتماني أن التصنيفات التي تقوم بها مجرد آراء تعبر عنها.

كمـا أنهـا لا تضمـن أي شيء للمسـتثمرين، وتـرى تبعًـا لذلـك أنهـا لا تتحمـل العـواقب الناتجـة عـن أي
يــة التعــبير) الحمايــة قــرار يُتخَــذ بنــاء علــى هــذه الآراء، ويضمــن التعــديل الثــاني للدســتور الأمريــكي (حر

لهذه المؤسسات من أي متابعات قانونية جراء تصنيفات خاطئة تصدر عنها.

كيفية العمل
لكــل وكالــة تصــنيف ائتمــاني طريقتهــا الخاصــة في تحديــد التصــنيف، طريقــة لا يتــم إعلانهــا وإنمــا يتــم
الإعلان فقــط عــن الجــوانب المنهجيــة الأكــثر عموميــة، ويشمــل التصــنيف عــادة معــايير كميــة ونوعيــة

وتختلف هذه المعايير بالنسبة للشركات والدول.

يدًا من الشفافية فيما يتعلق بالمنهجية سنة  فرض الاتحاد الأوروبي على وكالات التصنيف مز
والتغييرات الحاصلة فيها، ونفس الشيء حصل سنة  من الولايات المتحدة الأمريكية، فبادرت
يــد مــن الشفافيــة علــى عملهــم ولإثــراء محتــوى المؤســسات بــإصلاح مواقعهــا الإلكترونيــة وإضفــاء مز

مواقعهم.

مع ذلك، بقيت المعلومات المهمة سرية، وأيضًا أدّى نشر آلاف الصفحات باسم الشفافية إلى التعقيد
ومزيد من الارتباك بالنسبة لغالبية المستثمرين المحتملين وحتى لبعض المتخصصين في المجال المالي،

فالوفرة في البيانات تجعل المعلومات المقدمة غير قابلة للاستخدام.

نظرًا لاحتفاظ كل وكالة تصنيف بمقاييس وطرق تصنيف مختلفة، يبقى مقارنة عمل الوكالات أمرًا
ــة واحــدة أو صــعبًا، لذلــك يمكــن أن نجــد تصــنيفات مختلفــة صــادرة عــن مؤســسة مختلفــة لدول

مؤسسة واحدة، فكل مؤسسة لها طريقتها ومعاييرها.

يــر التصــنيف يتــم في البدايــة مــن خلال المحللين العــاملين في المؤســسة، إذ يجمــع المحللــون إعــداد تقر
المعينــون من الوكالات المعلومــات اللازمــة عــن مخــاطر الائتمــان للمؤســسة أو الدولــة المعنيــة ويلتقــون

بمديري الشركة أو الدولة المعنية.



بعد ذلك تتم مناقشة التصنيف أو مراجعته والتصويت عليه من لجنة تصنيف مكونة من العديد
من المحللين، وقد تتم مراجعة التصنيف صعودًا أو هبوطًا اعتمادًا على تطور الملاءة المالية المتوقعة

للمؤسسة.

تقوم الوكالات بإصدار توقعات تصنيفية يمكن أن تكون إيجابية أو مستقرة أو سلبية وتعكس رؤية
الوكالة لمستقبل المؤسسة، في المتوسط، تقوم الوكالات بإجراء تقييم جديد كل عام، لكن يمكنها أيضًا
أن تقرر التعجيل بالأمور بناءً على تطورات سياسية أو تدهور الوضع المالي أو تغير حاصل في المعاملات

مثل الاندماج أو الاستحواذ.

تــتراوح مســتويات التصــنيف لــدى وكــالات التصــنيف الائتمــاني، مــا بين (AAA) “درجــة أمــان عاليــة”،
وهو أعلى تصنيف للجدارة الائتمانية، وإن كان يتضمن درجات تابعة مثل (AA)، أو (A)، ثم تصنيف
(BBB) ويعــني جــدارة ائتمانيــة متوســطة” ودرجــاته المختلفــة، كمــا هــو في التصــنيف الســابق، ثــم
التصــنيف (CCC) “جــدارة ائتمانيــة عاليــة المخــاطر”، ثــم التصــنيف الأخــير (DDD) “جــدارة ائتمانيــة

متعثرة” ودرجاتهما المختلفة كما في التصنيفين السابقين.

حيادية المؤسسات
كما قلنا تتركز وكالات التصنيف الثلاثة الكبرى في الولايات المتحدة وبدرجة أقل في المملكة المتحدة، ما
جعل العديد من القوى والمؤسسات تشكك في “حيادية” وكالات التصنيف، وقد أظهرت العديد من

ير هذه الوكالات كانت مسيسة. الوقائع أن تقار

مــن بين هــذه المــؤشرات مــا حصــل ســنة ، ففــي عهــد الرئيــس الأمريــكي الأســبق بــاراك أوبامــا،
خفض تقرير مؤسسة ستاندر آند بورز التصنيف الائتماني للولايات المتحدة الأمريكية، وهو ما أغضب
واشنطـن، وطـالبت إدارة أوبامـا الوكالـة بسـحب تقريرهـا خلال  ساعـة، وهـو مـا تـم بالفعـل، وتـم

.(AAA) إعادة تصنيف الوضع الائتماني لأمريكا عند أعلى درجاته كما كانت

وتتهم هذه المؤسسات بأنها أداة بيد الحكومة الأمريكية، تستخدمها من أجل إلحاق ضرر اقتصادي
بــدول معينــة مــن وقــت لآخــر، فضلاً عــن محاولاتهــا التــأثير ســلبًا على نمــو الشركــات الكــبرى المنافســة

للشركات الأمريكية.

ظهـر هـذا سـنة ، حيـث تـم تخفيـض تصـنيف تركيـا الائتمـاني إلى مسـتوى “عـالي المخـاطر” علـى
الرغــم مــن أدائهــا الاقتصــادي الجيــد، بســبب خلافهــا الســياسي مــع إدارة الرئيــس الأمريــكي دونالــد
ــدًا ــم الرئيــس الــتركي رجــب طيــب أردوغــان مؤســسات التصــنيف وتحدي ــر ذلــك اتهّ ترامــب، علــى إث

“موديز” بالاكتساء بصبغة سياسية وأنها تعمل وفق دوافع سياسية.

تُتهم وكالات التصنيف الائتماني بالتسبب بدرجة كبيرة في الأزمة المالية التي



 عصفت بسوق الرهن العقاري في الولايات المتحدة سنة

لم يقتصر الأمر على تركيا، إذ تكرر الوضع مع نحو  دول أوروبية عقب تفاقم الأزمة المالية لأوروبا بعد
سنة ، وهو ما دعا بعض الدول الأوروبية وعلى رأسها ألمانيا بالتفكير في تأسيس وكالة تصنيف
كثر صرامة لعمل وكالات التصنيف الائتماني، وذلك خاصة بأوروبا واعتماد البرلمان الأوروبي قواعد أ

من أجل وضع حد لأنشطة مؤسسات التصنيف المسُيّسة.

كما استهدفت هذه الوكالات أيضًا كلاً من الصين والهند وروسيا سنة ، الأمر الذي دفع وزارة
الماليــة الصــينية إلى اعتبــار قــرار “مــوديز” منهجًــا غــير ملائم لتهويــل الصــعوبات الــتي واجههــا الاقتصــاد

الصيني في تلك الفترة.

سنة ، أشار تقرير صادر عن لجنة “ستجليتز” لإصلاح المنظومة النقدية والمالية الدولية بطلب
مــن الأمــم المتحــدة، إلى مشكلــة اســتقلالية وكــالات التصــنيف الائتمــاني عــن أصــحاب الــديون الــتي

يقومون بتصنيفها، وإلى تضارب المصالح الواضح الذي يطبع نموذجها الاقتصادي الحاليّ.

فمــن جهــة وكــالات التصــنيف الائتمــاني مطالبــة بتزويــد المســتثمرين بمعلومــات حقيقيــة وموضوعيــة
عن الديون المصُنفة، ومن جهة أخرى فإن مصلحتها تقضي بمنح تصنيفات جيدة لديون المقترضين

الذين يلجأون إلى خدماتها دون باقي الوكالات، وذلك لزيادة أرباحها وحصتها من السوق.

 أزمة سنة
إلى جــانب اتهامهــا بعــدم الحيــاد، تُتهــم وكــالات التصــنيف الائتمــاني بالتســبب بدرجــة كــبيرة في الأزمــة
الماليــة الــتي عصــفت بســوق الرهــن العقــاري في الولايــات المتحــدة ســنة ، إذ اتهمــت بتضليــل

المستثمرين بشأن الجودة الحقيقية للديون التي قاموا بتصنيفها.

منحت وكالات التصنيف في تلك الفترة درجات عالية (AAA) لمنتجات مالية ذات جودة رديئة ونسبة
مخاطرة عالية، أدت هذه التصنيفات إلى كسب ثقة المستثمرين، أفراد ومؤسسات، في هذه المنتجات

وجذبهم إليها مع أن نسبة المخاطرة بالاستثمار فيها كانت عالية.

ية الرديئة على أشخاص لا يتوفرون سمح الإقبال على تلك المنتجات بتوزيع مزيد من الرهون العقار
ية ما لبثت أن انتهى بها المطاف إلى الانفجار على ملاءة ائتمانية جيدة، ما أسهم في خلق فقاعة عقار

في صيف سنة  حيث تكاثر عدد العاجزين عن السداد.

أدى ظهــور حقيقــة الأصــول الــتي اشتراهــا المســتثمرون مــن قبــل إلى العلــن وتهــافتهم علــى بيعهــا، إلى
انهيــار أســعارها في الأســواق وإفلاس العديــد مــن المؤســسات الماليــة في الولايــات المتحــدة وخارجهــا، مــا



أدى إلى أزمة مالية عالمية.

نتيجة ذلك، تم سن المزيد من القوانين من أجل ضبط عمل هذه الوكالات وتشديد الرقابة عليها،
من ذلك تبني البرلمان الأوروبي قانونًا في  أبريل/نيسان  يفرض العديد من الالتزامات على

الوكالات الراغبة في أن يتم اعتماد تصنيفاتها داخل دول الاتحاد.

ــار  يعيــد مساءلــة مبــدأ عــدم مســؤولية كمــا تبــنى الكــونغرس الأمريــكي تعــديلاً في  مايو/أي
وكـالات التصـنيف إزاء التصـنيفات الصـادرة عنهـا باعتبارهـا آراء، مـا يُفـترض أنـه سـيؤدي إلى شعورهـا

بالمسؤولية خوفًا من العواقب القانونية.
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