
كـم يجـب أن يكـون عـدد العملات المشفـرة
في محفظتك؟

, أغسطس  | كتبه فاران باويل

نظر تقرير من مؤسسة أبحاث معهد المحللين الماليين بالولايات المتحدة الأمريكية في تأثير البيتكوين
علــى محفظــة متنوعــة بين كــانون الثــاني/ ينــاير  وأيلــول/ ســبتمبر . وخلال هــذه الفــترة،
ســاهمت إعــادة موازنــة تخصــيص . بالمئــة مــن الــبيتكوين خلال ربــع ســنة في تحسين العوائــد مــن
يبًـا. ويعـدّ هـذا التـأثير هـائلاً مقارنـة بتخصـيص ضئيـل كمـا أنـه المحفظـة التقليديـة بنسـبة  بالمئـة تقر
ليــس بــالأمر المفــاجئ أيضــا بــالنظر إلى أن قيمــة الــبيتكوين ارتفعــت بحــوالي ، بالمئــة خلال هــذه

الفترة.

لكن لابد من توخي الحذر في التعامل مع مثل هذه النتائج التي يمكن أن تجعل الأمر يبدو وكأنه
كثر، لأن هذه المعادلة لا تنطبق سوى على المشترين كثر كانت العوائد أ كلما اشتريت عملة مشفرة أ
ية الأوائل. فعلى سبيل المثال، إذا أضفت نفس النسبة من العملة المشفرة إلى محفظتك الاستثمار
في كانون الأول/ ديسمبر ، سيكون التأثير على العائدات حتى تموز/ يوليو  معادلا لصفر

يبًا. تقر

يمكنــك الاســتفادة كثــيرا مــن الأشيــاء الجديــدة، وهــذا ينطبــق بشكــل خــاص علــى العملات المشفــرة.
وفيما يلي، دعونا نلقي نظرة على عدد العملات المشفرة التي يجب أن تكون موجودة في محفظتك.
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مـــا هـــو مقـــدار العملـــة المشفـــرة الـــتي يجـــب أن
تمتلكها؟

كــثر مــن  بالمئــة مــن محفظتــك. يتفــق معظــم الخــبراء علــى أن العملات المشفــرة يجــب ألا تشكــل أ
وحسب برونو راموس دي سوزا، رئيس قسم التوسع العالمي في شركة هاشداكس، فإن هذا المقدار
“صغير بما يكفي لإبقاء المستثمر مرتاحًا في فترات التقلب الشديد، ولكنه أيضًا كبير بما يكفي ليكون

له تأثير إيجابي على المحفظة في حال ارتفعت أسعار العملات المشفرة”.

يسمح بعض الخبراء، مثل آرون سامسونوف، كبير مسؤولي الإستراتيجية والمؤسس المشارك لشركة
“إنفستديفي”، بتخصيصات تصل إلى  بالمئة لكن مقدار العملات المشفرة التي يجب أن تكون في
محفظتـــك يعتمـــد في النهايـــة علـــى مـــدى اســـتعدادك لتحمـــل المخـــاطر ومعتقـــداتك حـــول العملات

المشفرة.

إلى جانب العوائد الضخمة طويلة الأجل، تميل العملات المشفرة إلى التقلب المفرط. وفي إطار دراسة
أجرها معهد المحللين الماليين الأمريكي، تبين أنه كلما زاد التخصيص لعملة البيتكوين زاد العائد وزاد
التقلب. وما بين كانون الثاني/ يناير  وأيلول/ سبتمبر ، حققت المحفظة التقليدية التي لا
تضــم عملــة بيتكــوين عائــدًا بنســبة . بالمئــة في حين حققــت المحفظــة التقليديــة ذات تخصــيص

بنسبة . بالمئة من البيتكوين عائدًا سنويًا قدره . بالمئة، والذي شهد أيضًا تقلبًا متزايدًا.

يقول ريك إيدلمان، مؤسس مجلس الأصول الرقمية للمتخصصين الماليين ومؤلف كتاب “الحقيقة
حــول العملــة المشفــرة”، إن “إمكانيــة تحقيــق عوائــد كــبيرة إلى جــانب المخــاطر الكــبيرة لفئــة الأصــول
الناشئـة هـذه تعـني أن تخصـيصًا صـغيرًا للغايـة يعـد كافيـا”. ويـرى الخـبراء أن مبلغًـا صـغيرًا يمكـن أن
يحســن ماديًــا عوائــدك الإجماليــة دون تعريضــك لــضرر مــالي في حــال انخفــض اســتثمارك في العملــة

المشفرة بشكل كبير أو حتى إلى الصفر.

تقول كالي ستيلمان، الشريك في شركة ليفت المالية، إن “إضافة بعض العملة المشفرة إلى محفظتك
قـد تكـون طريقـة رائعـة للاسـتفادة حقًـا مـن المكاسـب طويلـة الأجـل مـع العلـم أنـه إذا لم تجعـل هـذه

الإضافة كبيرة، فإن ذلك لا يعني أنك لا تستغل كامل قدرة محفظتك الاستثمارية”.

مــا الــذي يجــب أن تبــدو عليــه محفظــة العملات
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المشفرة الخاصة بي؟
بمجرد أن تقرر مقدار العملة المشفرة التي يجب امتلاكها، حدد الأصول المشفرة التي يجب شراؤها
والنسبة التي يجب الاحتفاظ بها. يقترح إيدلمان أربعة خيارات لمحفظة العملات المشفرة. في البداية،
كــبر أصــل رقمــي في ســوق العملات المشفــرة المهيمنــة. يمكنــك امتلاك الــبيتكوين فقــط، وهــي أقــدم وأ
وأضاف إيدلمان أنه “عندما تستثمر المؤسسات، فإنها عادة ما تشتري البيتكوين فقط، وقد لا يترتب

عن ذلك أعلى المكاسب، لكنها ستكون آخر الأصول التي تخسر قيمتها”.

يوضح مارتن لينويبر، استراتيجي منتجات الأصول الرقمية في “ماركت فيكتور إندك”، أنه مع تلاشي
هيمنة البيتكوين على السوق، من المهم بشكل متزايد تنويع مركزك للحصول على مجموعة فرص
التشفـــير الكاملـــة، مشـــيرًا إلى أن “الأصـــول المختلفـــة تقـــدم أنمـــاط عائـــد مختلفـــة بشكـــل ملحـــوظ

وتستجيب بشكل غير متجانس لعمليات سحب البيتكوين”.

كبر عملة مشفرة من حيث القيمة السوقية، إن البديل الشائع للبيتكوين هو عملة الإيثريوم، ثاني أ
كـبر مـع سـيطرة علـى السـوق بنسـبة  بالمئـة. يقـول إيـدلمان: “يعتقـد الكثـيرون أن للإيثريـوم فائـدة أ
ــد مــن ــارزة”. وتعتمــد العدي ــة ب ــالي ستســتمر في اكتســاب مكان ــة، وبالت ــير بالنســبة للتجــارة العالمي بكث

العملات الرقمية الأخرى على سلسلة كتل عملة الإيثريوم.

يجًـا مـن الـبيتكوين والإيثريـوم، حيـث يقـول إيـدلمان: “إنهمـا يمكنـك أيضًـا امتلاك محفظـةٍ تتضمـن مز
 كـثر مـن مثـل العلامتين التجـاريتين كوكـا كـولا وبيبسي بالنسـبة للعملات المشفـرة”، ويمثّلان معـا أ

بالمئة من حصة سوق العملات المشفرة.

يقــترح إيــدلمان تقســيما بنســبة متعادلــة بين هــاتين العُملتين أو بنســبة  مقابــل  بالمئــة لصالــح
عملتك المفضلة، وأي تقسيم آخر من شأنه أن يمثّل مخاطرة كبيرة وهذا ما يجب تجنّبه لأن فئة

الأصول الرقمية محفوفة بالمخاطر بالفعل”.

وحســـب لينـــويبر فـــإن العملات الكـــبرى مثـــل الـــبيتكوين والإيثريـــوم قـــد تشكـــل الحصـــة الأكـــبر مـــن
محفظتـك، لكـن الاحتفـاظ بنسـب أصـغر مـن أصـول العملات المشفـرة الأخـرى مـن شأنـه أن يحسـن

عوائدك على المدى الطويل.

اطلع على صناديق الاستثمار المشتركة
لم يعد امتلاك العملات المشفرة مباشرةً خيارك الوحيد للاستثمار. يوجد مجموعة متنوعة من صناديق
يـــض المحفظـــة يقـــة بســـيطة لتعر المـــؤشرات المتداولـــة لعملـــة الـــبيتكوين والبلـــوكتشين الـــتي تـــوفر طر

ية للعملات المشفرة. الاستثمار
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يشير إيديلمان إلى صندوق مؤشر “بيتوايس” لأعلى  عملات مشفرة، وهو صندوق مؤشر تداول
مُرجّــح للقيمــة السوقيــة لأكــبر  أصــول رقميــة. وكــونه مُرجّحــا للقيمــة السوقيــة فهــذا يعــني أن

كثر من  بالمئة من إجمالي المحفظة. البيتكوين والإيثيريوم يشكلان الجزء الأكبر من الصندوق بأ

وفقــا لســامسونوف: “ســيكون معظــم مســتثمري العملات المشفــرة الســلبيين الأنســب للــتركيز علــى
الــبيتكوين والإيثيريــوم أو صــندوق مــؤشر العملات المشفــرة. ولا تــزال البلــوكتشين ذات الاســم الواحــد
ل حســب والمشــاريع، حــتى الكــبيرة منهــا، تنطــوي علــى الكثــير مــن المخــاطر المتطرفــة والأســاس المعــد
المخاطر، ومن الصعب أن تتغلب على البيتكوين والإيثيريوم أو المؤشر ما لم تكن باحثًا نشطًا في هذا

المجال”.

يقترح لينويبر صندوقًا متعدد الرموز ينسخ المؤشر المرجح للقيمة السوقية لضمان حصولك على عائد
ســوق العملات المشفــرة. ويضيــف: “أنــت تشــتري ضمنيًــا الفــائزين وتــبيع الخــاسرين”، في حين يُنفّــذ

مدير الأصول المهمة نيابةً عنك وينسخ المؤشر.

تســتثمر بعــض صــناديق المــؤشرات المتداولــة للعملات المشفــرة في الشركــات المتداولــة علنًــا الناشطــة في
صــناعة العملات المشفــرة، مثــل منصــة كوينبــايس لتــداول العملات المشفــرة وبنــك العملات المشفــرة
“سيلفر جيت” وشركة تعدين البيتكوين “ريوت بلوكتشين”، بدلاً من شراء العملات المشفرة مباشرةً.

تــوفر شركــات الاســتثمار أيضًــا الحسابــات منفصــلة الإدارة (إس إم أي إس) الــتي تشبــه الصــناديق
المشتركة الشخصية التي تمتلك ما يصل إلى عشرين عملة مشفرة مختلفة.

يوضح إيدلمان: “يُدار الحساب خصيصًا من أجلك وذلك من خلال منهج شخصي حقيقي لإعادة
التــوازن وتعــويض الخســائر الضريبيــة الــتي لا يمكنــك القيــام بهــا باســتخدام الأمــوال”. لكــن يكمــن
التحدي في الحسابات منفصلة الإدارة في أن لديها عادة حدًا أدنى للاستثمار يصل إلى عشرات الآلاف

من الدولارات.

إنشاء محفظة عملات مشفرة جديدة
تقــول ســتيلمان إن محفظــة العملات المشفــرة الخاصــة بــك يجــب أن تشبــه تمامًــا أي جــزء آخــر مــن

ية، ويجب أن تكون متنوعة وقابلة لتحمل درجة المخاطر الخاصة بك. محفظتك الاستثمار

يجب عليك استخدام العملات المشفرة التي بحثت عنها وتشعر بالراحة في الاستثمار فيها. وتضيف
ستيلمان: “اقرأ دليل الاستخدام الخاص بها لفهم كيفية عملها وأهدافها بشكل أفضل، ابحث عن

من يقف وراءها واعرف سجل إنجازاتها”.

والســؤال المهــم الــذي ينبغــي أن تطرحــه علــى نفســك هــو: لمــاذا تشــتري العملات المشفــرة ومــا هــي
خططــك؟ هــل تشــتري لأن أصــدقائك أخــبروك بذلــك؟ هــل تفعــل ذلــك مــن أجــل المكاســب قصــيرة
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الأجــل أم طويلــة الأجــل؟ مــا الــذي تنــوي فعلــه بمــا ســتجنيه مــن مكاســب؟ تشــير ســتيلمان إلى أن
“بعض العملات المشفرة قابلة للتحويل والبعض الآخر ليس كذلك، وما مدى أهمية ذلك بالنسبة

لك؟”.

تتيـح لـك محفظـة العملات المشفـرة الجيـدة الاحتفـاظ بهـا عنـد انخفـاض وارتفـاع السـندات دون أن
تشعر بالقلق. يقول سامسونوف: “إذا كانت حصة العملة المشفرة كبيرة جدًا في محفظتك أو مركزّة
في عملات غــير الــبيتكوين فإنــك تخــاطر بــبيع الاســتثمار مبكــرًا”، وهــو مصــطلح يســتخدم لوصــف

المستثمرين الذين يبيعون بدافع الخوف عند أول علامة على الانكماش.

ويتابع قائلاً: “وبالعكس، إذا كانت حصة العملات المشفرة صغير جدًا، فإنك تخاطر بأن تصبح جشعًا
كيدي بأخذ مفعوله بعد ارتفاع قيمة العملات المشفرة ومن المحتمل أن تشتري في مع بدء الانحياز التأ

الذروة بعد الشعور بالتهميش في الطريق إلى القمة”.

كيف تدير محفظة التشفير الخاصة بك؟
إن الحفاظ على منظور طويل الأجل يمتد لسنوات وعقود هو مفتاح إدارة محفظة العملات المشفرة
الخاصة بك. ويقول إيدلمان: “هذه فئة أصول جديدة تُعرف بكونها شديدة التقلب، لذا عليك التركيز

على إمكانية تحقيق الأرباح على طول عقود، وليس أسابيع أو شهور”.

كثر، فحسب أي أنه وحسب لينويبر فإن المحافظ تكون في ربح بشكل عام على مدى أربع سنوات فأ
“اســتثمار في تقنيــة جديــدة وليــس مخططــا للــثراء السريــع”. ويــوصي العديــد مــن الخــبراء باســتخدام
استراتيجيــة متوســطة التكلفــة بالــدولار؛ حيــث تشــتري أو تــبيع مبلغًــا ثابتًــا بالــدولار بغــض النظــر عمــا

يحدث، وهذا يمكن أن يزيل العاطفة من المعادلة.

يؤكـد دي سـوزا أن “محاولـة مزامنـة وقـت السـوق بشكـل مثـالي أو التحقـق مـن محفظتـك كـل يـوم
يؤدي بشكل عام إلى مزيد من التوتر واتخاذ قرارات سيئة. بدلاً من ذلك، من الأفضل إجراء عمليات
يــة لصــفقاتك وعمليــات الموازنــة بنــاءً علــى وجهــة نظــرك المتطــورة للســوق، فــالأمر لا إعــادة تقييــم دور

يختلف كثيرًا عن محفظة الأوراق المالية”.

يــد مــن مخــاطرك بخلاف ذلــك، فــإن حصــة العملــة المشفــرة الخاصــة بــك قــد تثقِــل محفظتــك وتز
الإجمالية. ويقول غريغ كينغ، مؤسس صناديق “أوسبري” ورئيسها التنفيذي: “إذا لم تكن متداولاً
نشطًـا، فيجـب أن يكـون لـديك نسـبة ثابتـة لحصـة العملات المشفـرة وموازنـة للترجيحـات المسـتهدَفة

يًا أو ربع سنويًا”. شهر



كيـــف تتبـــع حافظـــة العملات المشفـــرة الخاصـــة
بك؟

قد يمثل تتبع محفظة العملات المشفرة الخاصة بك تحديًا. يقول سامسونوف إن أهم نصيحة عند
تتبــع محفظــة العملات المشفــرة الخاصــة بــك هــي مواءمــة الإطــار الــزمني لفرضيتــك؛ ويجــب عليــك
معرفة دوافع دخولك وخروجك من التداول قبل أن تبدأ. ويضيف قائلاً: “من دون خطة واضحة،
ستكون قناعتك – أو عدمها – موضع اختبار ومعرضا لاتخاذ قرارات عاطفية في ظل تقلب العملات

المشفرة”.

المصدر: فوربس
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